
国元视点

周期股起舞
股指放量涨

周四，沪深两市在利好消息的影响下，股指

放量大涨。银行、券商、地产、有色金属、建材水

泥、煤炭等周期性板块强劲反弹，前期强势的创

业板表现相对滞后，市场风格切换明显。截至收

盘，沪指大涨64点，涨幅达3.23％，两市总成交量

放大至2251亿元。

消息面上偏暖一定程度上为多方能量释放

提供了突破口。首先，7月首周四大行贷款强劲

反弹。有媒体报道称，7月首周四大行贷款投放

异于往常，大增近1700亿，这一异常被视为是基

于6月底贷款投放被压制的强劲反弹。受此消息

影响银行、券商、地产股成为多方的重要推手，平

安银行、民生银行、宏源证券等涨停。其次，李克

强总理要求增长率保下限，市场预期温和刺激可

能出台。7月9日，国务院总理李克强在广西主

持召开部分省区经济形势座谈会。李克强表示，

宏观调控要立足当前、着眼长远，使经济运行处

于合理区间，经济增长率、就业水平等不滑出“下

限”，物价涨幅等不超出“上限”。在这样一个合

理区间内，要着力调结构、促改革，推动经济转型

升级。受此消息影响，有色金属、建材水泥等继

续上演超跌反弹大戏。

对于周期股的反弹，我们认为应继续以交易

性机会对待。股市本身是个博弈的场所，上半年

创业板涨翻了天，周期股持续下跌，物极必反，周

期股中长期基本面压制并不阻碍股价短线走高，

但它决定了当前周期股行情仍属零和甚至是负

和博弈的性质，基于公司盈利增长的趋势性行情

尚难看到。操作上，短线可积极关注金融、地产、

有色、建材股，中线仓位仍需落实在行业公司前

景广阔、业绩增长确定的成长股上。 国元证券

上证指数：
开盘：2011.02 最高：2092.87
最低：2010.40 收盘：2072.99
涨跌：64.86 成交：1310.49亿元
上涨：928家 下跌：28家 平盘：41家

深成指数：
开盘：7858.07 最高：8281.55
最低：7849.49 收盘：8184.77
涨跌：333.52 成交：1240.72亿元
上涨：1100家 下跌：64家 平盘：56家
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针对昨日沪深两市大涨格局，联

讯证券首席经济学家文国庆表示，大

涨是对政府出台刺激政策的一个回

应。他说，从近期以来国家批复棚户

区改造，到开展上海、天津等自贸区试

点，以及自日本核事故之后一直暂停

的核项目重新开批，都说明政府已经

无法继续容忍经济的下滑。所以，近

期应该会陆续出台一些刺激政策来进

行扶持。

不过，文国庆也表示，即使有相关

刺激政策出台，对市场而言，也仅仅是

一次反弹，投资者不能预期过高。他

说，这次上涨只不过是资金配合股指

期货进行操作，这种主力的操作行为

很明显是属于快起快落型的，大涨之

后必然会迎来大跌。

在谈到具体的热点板块时，文国

庆建议投资者，在这轮反弹中，可以重

点关注银行和券商这样的“指数操作

型”板块，根据这次主力的动向，也可

以称之为“配合股指期货概念股”。另

外，也可以关注在有色金属中跌幅最

深的稀土板块，以及在国外炒的火热

的特斯拉概念受益股。不过文国庆提

醒说，主力资金也只不过是找跌幅大

的股票炒作一把，因此需注意风险。

东财

联讯证券首席经济学家文国庆：

仅是超跌反弹 不能预期过高

专家解读

周四大盘再度放量上涨，多头以

推枯拉朽之势，一举突破 20 日线压

制。截至收盘，沪指报收于 2072.99

点，涨64.86点，涨幅3.23%，创年内最

大单日涨幅。那么大盘这次大涨背后

原因何在？

三大利好助涨大盘

周四有三则消息对大盘走势影响

较大：第一，7月9日，李克强总理在广

西召开部分省区经济形势座谈会时指

出，宏观调控要立足当前、着眼长远，

使经济运行处于合理区间，经济增长

率、就业水平等不滑出“下限”，物价涨

幅等不超出“上限”。经济增长率要有

“下限”的提法，使得市场解读政府或

有温和刺激政策出台。该消息对市场

显然有明显激励作用，近期饱受紧缩

之苦的金融地产随之闻风上涨。第

二，日前伯南克表示美联储将在未来

一段时间继续维持当前宽松的货币政

策立场，即使失业率降到6.5%以上也

不会急于加息。伯南克这一表态大大

缓解了前期投资者对QE年底退出的

担忧。第三，7月首周四大行贷款大增

近 1700 亿，周四央行公开市场零操

作，加上500亿元财政存款上缴，使得

市场短线资金暂时宽松。在上述因素

合力作用下，多头趁机推动大盘继续

向上攻击。

二八风格转换非常明显

从周四盘面看，银行、券商、有色、

煤炭、水泥、地产等权重板块均加入到

反击行列，可以说，周四多头几乎祭出

了所有主流权重板块。成交量较周二

放大近二倍。对于多头这次启动权重

板块猛烈攻击的意图，本人认为主要

是为IPO重启护航。在权重板块凶猛

拉升的同时，前期强势的网络电子消

费小盘股则寂寞回落。二八风格转换

非常明显。本人认为，这次权重指标

股的集体上涨，即可在这类超跌的指

标股上做反弹行情获利，又可在高位

借机清洗小盘股获利盘，同时还可以

推动主板反弹行情向纵深推进，具有

一石三鸟效果。不过，本人认为，在央

行货币紧缩预期以及国家宏观经济结

构转型加速的情况下，以传统产业为

主的主流蓝筹股，仅仅只具备战术性

反弹行情操作潜力。一但新股重新开

闸，机构巨量网下申购的新股完全可

以带来巨大的无风险套利空间。因此

未来优质小盘新股一旦上市，主力很

可能会调转枪口重新炒作网络电子消

费等小盘股高成长股。

淘金客

名博点津

就目前的中国股市来说，要“适当

放宽创业板对创新型、成长型企业的

财务准入标准”，实在并不是一件容易

的事情。管理层在这个问题上必须保

持足够的慎重。

因为中国股市成立20多年来，就

一直在为中国经济的发展承担着超负

荷的责任，中国股市甚至因此沦为了

“圈钱市”，沦为一个没有投资回报的

市场。到如今，中国股市已经是伤痕

累累。尤其是广大投资者已经认清了

中国股市圈钱市的真面目。在这种情

况下，还强调融资功能，一心一意只为

融资着想，而不是为投资者着想，这样

的融资只能遭到投资者的用脚投票。

而且由于股市融资制度的不合

理，企业的 IPO是建立在对广大投资

者利益损害的基础上。虽然通过IPO，

上市企业融入了大笔的资金，企业的

实际控制人及高管因此一夜暴富，成

为亿万富翁、千万富翁，但投资者却因

此变得更穷，投资者的财富因此被掠

夺，以至投资者失去了必要的消费能

力，这对于扩大国内消费构成巨大的

负面影响。因此，在目前不合理的股

市制度下的IPO，对于推动我国经济发

展是否真的具有积极意义其实还是未

知数。尤其是一些企业，大量募得资

金后不务正业，不是将募资用于实体

经济的发展。而高管们在巨额利益的

诱惑面前，甚至选择辞职套现，包括企

业的实际控制人也是积极套现，不排

除企业在实际控制人及高管完成套现

后最终变成一个空壳。可以说，上市

让企业丧失了创业精神，失去了发展

动力，这对于企业的发展来说未必是

一件好事。这样的IPO最终只会害了

广大的投资者。

皮海洲

降低创业板上市门槛当慎
投资论坛

银行券商股集体暴动 沪指创年内最大单日涨幅

多头猛攻权重股欲为IPO重启护航

东吴证券投资者沙龙是目前合肥

乃至安徽最大的投资者沙龙，沙龙是

由东吴证券、《市场星报》、安徽经济

广播三家强强联手共同打造。沙龙活

动每周六下午不间断举行。

对 于 低 风 险 的 理 财 投 资 者 ，有

类似于银行活期存款的无风险固定

收益产品，随存随取，收益是银行存

款的 10 倍。对于资质较好急需融资

的 企 业 ，东 吴 证 券 为 您 提 供 长 达 2

至 3 年期的大额融资业务。如果您

拥有上市公司的股权，东吴证券可

以为您提供低成本融资和大小非减

持的优惠等各项力度很大的业务。

详情咨询 0551-65109616。本期沙龙

活动时间定于 7 月 13 日下午 2：00~

4：30，地点：黄山路 468 号通和大厦

1 号楼 7 层。

投资融资理财与您相约东吴证券沙龙
交流互动
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