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大势研判

互联网金融持续“高烧”
移动支付迎来爆发点

互联网金融快速增长的动力来自于金融领域和互联

网行业各自内在的发展需要。互联网有助于金融业满足

更多样、复杂化的消费需求，而金融业则能提供互联网传

统领域无法提供的巨大市场。

“互联网金融”成为业内人士近期热烈讨论的名词之

一，互联网金融模式下的支付方式以移动支付的发展速度

最快。央行7月6日发放的新一轮第三方支付牌照中包

括了百度下属的百付宝、北京新浪支付、腾讯的财付通等

27家企业，其中部分企业的业务范围就包含移动支付。

转势言太早
反弹莫追高

A 股市场风格相比前期有所变化，周期

类板块接力成长类个股成为市场表现主力，

量能的放大也体现目前市场对于这类板块关

注度有所提升。借鉴 2011 年 11 月与 2012 年

9 月大盘跌破前期低点后的历史表现，综合

基本面、政策面等多因素分析，我们认为近期

的上涨并不具备趋势性意义，阶段性反弹信

号特征更明显。

中期信号显示，本周大盘的上涨虽然对

于大盘具体底部点位信号意义不大，但是中石

油、中石化的上涨以及各类周期类板块的上涨

可能对于确认大盘目前处于中期性底部区域

信号意义更强，这也契合我们在年度策略中提

及的业绩考核期内市场风格可能会有所切换，

周期类板块存在跌多后的估值修复需求，由此

会使得指数运行特征发生转变。

综合市场层面历史走势以及政策面等影

响因素，我们认为短期来看市场力度反弹力度

可能较为有限，单凭周期权重股的冲高持续性

有限；技术上沪指短线已面临30日线反压，涨

速或快造成超买，积累的获利盘需要消化；因

此大阳后进行小幅震荡整理应是大概率。上

方2150点~2200点一带对于大盘阻力较大，后

市需要重点市场在这一点位附近的成交量。

中期来看，市场仍处于阶段性底部区域，

但是走出底部仍需时日。如果上方 2150

点~2200 点没能有效突破，我们倾向于认为

未来市场可能会呈现区间震荡态势，一方面，

创业板与中小板高估值有往下修正需求，另

一方面，主板市场特别是周期类板块与个股

则受政策预期转暖与IPO可能延后的影响出

现走势相对强于大盘的倾向。 东吴证券

追根究底

证监会公开披露的信息显示，截至

7 月 5 日，沪深两市共有 IPO 在审企业

746 家。这比 5 月底 IPO 在审企业财务

自查专项工作结束后的666家增加了80

家。仅仅在上周，证监会就新受理了31

家公司的IPO申请。

有投资者对此现象感叹，IPO 申报

排队速度又重新回到“高速”状态。而此

前在 IPO 财务专项大检查的推进过程

中，新增的 IPO 排队速度一度出现放

缓。6月初的一项统计表明，截至当时的

今年新上报IPO在审企业数量为83家。

从前5个月的新上报 83 家，到最近

一周新增 31 家，难免令市场担心 IPO

“堰塞湖”会不会重新回到历史最高“水

位”？证监会6月初公布的数据表明，今

年以来共有 269 个拟 IPO 项目终止审

查，撤回率达32%。现在看来，尽管IPO

财务专项检查取得一定的疏通“堰塞

湖”效果，但正在被新增的 IPO 申请逐

渐“填补”。

IPO财务专项检查形成打击欺诈及

圈钱行为的态势，本该有助于避免 IPO

新增排队再掀前两年那样的高潮。可

现在重新回到“高速”状态，若进一步被

证明成为常态的话，既说明企业的上市

融资需求依然强烈，也反映出监管与惩

戒力度还有待加大。

企业对上市有多少冲动，只要看一

下创业板成为“造富板”就不难理解。

有媒体统计显示，创业板今年以来大

涨，使持有原始股的富翁阵营进一步扩

大，到5月中旬已有亿元级富翁723人，

十亿级别的有86人。

面对如此大的财富暴增效应，上市

后实现一夜暴富，动辄成为亿万富翁或

千万富翁，甚至能使整个家族一起暴

富，难怪出现企业“千军万马挤上市独

木桥”。

另一方面，IPO 财务专项检查及对

万福生科案等的处罚，有助于促动投行

改掉“荐而不保”的陋习，但遏制企业的

欺诈及圈钱行为还须进一步努力。现有

处罚存在的一个缺陷，即对欺诈及圈钱

的企业本身处罚偏弱，公司股票照样可

挂牌交易，公司本身受到的处罚也极其

有限，造假的始作俑者还能够持股变现。

IPO财务专项检查结束后出现的新

申报数量猛增，不排除有的企业前几个

月存在“避风头”的考虑，而现在显露出

积极争取尽早上市的本来面目。这实际

上反映出IPO财务专项检查的局限性，

毕竟一段时期的大检查只是权宜之计，

复查中的抽查涉及面也有限，真正需要

的是建立遏制欺诈与圈钱的长效机制。

近日发布的金融“国十条”提出，适

当放宽创业板对创新型、成长型企业的

财务准入标准。这意味一旦创业板降低

准入门槛的话，IPO 在审排队的新增公

司数量还会明显增加。对监管层来说，

应该考虑尽快消除投资者中存在的IPO

恐惧症，把“圈钱市”变为“投资市”，从而

落实对投资者特别是中小投资者权益的

保护。清除圈钱性质的IPO融资需求是

一项不轻松的任务，但依然是缓解 IPO

“堰塞湖”的一种有效手段。 张炜

IPO新增排队缘何重现“高速”？

从长远来看，驱动互联网金融快速

增长的动力来自于金融领域和互联网

行业各自内在的发展需要。互联网有

助于金融业满足更多样、复杂化的消费

需求，而金融业则能提供互联网传统领

域无法提供的巨大市场。

仅以传统的基金销售领域为例，

6 月 13 日支付宝的“余额宝”业务上

线，短短两周内客户数超过 250 万

户，完成了传统基金业几年难以积累

的客户容量，彰显了互联网金融的市

场魅力。

而金融机构利用移动网络实现

各种功能，是目前行业发展的重要

趋势。

从消费者角度来说，移动设备的性

能越来越高，未来消费者可以利用一个

终端，一个集成手机、PAD等各种功能

的终端，进行购物消费、理财网站的访

问及产品的投资。随着智能手机上网

的快速普及，互联网金融消费的习惯正

在养成。

来自 JuniperResearch 的研究报

告显示，伴随着实体商品销售的远程采

购和NFC交易带动，全球移动支付交易

规模预计将在未来5年增长近4倍，支

付金额将超过1.3万亿美元。

从一般规律来看，一旦某一类新技

术的应用渗透率超过10%之后，该类应

用将出现加速上升的趋势。根据

CNNIC的数据，手机购物、网上银行、手

机支付等移动金融相关业务的用户规

模增速均超过了80%，手机网上购物的

使用率从 2011年的 6.6%上升至 2012

年的13.2%，使用人数更是增长了2.36

倍从2347万上升到5549万，手机网络

购物成为拉动网络购物用户增长的重

要力量。手机在线支付的使用率8.6%

上升至13.2%，手机网上银行的使用率

则从8.2%上升至12.9%。

移动支付市场上主要以银联为代

表的金融机构、运营商和以支付宝为代

表的第三方支付机构等三大参与方，商

业模式上也出现银联、运营商和第三方

支付各自主导的局面。产业链中，芯

片、天线、制卡等环节的受益已经得以

体现，移动支付平台则存在着巨大的业

务创新机遇。 陈松

移动支付异军突起

便利性造就庞大市场

爆发点即将到来
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投资者证券总账户
有望在今年内推出

统一证券账户管理体系的建设在快速推

进中。据悉，中国证券登记结算公司近期向

券商发布了业务、技术方案与数据接口规范

文件等暂定稿，预计全部工作有望于今年年

底完成。未来投资者在沪深A股、B股、基金

账户等普通账户基础上，将获得一码通证券

账户，作为持有证券的总账户。

根据相关文件，统一账户是一套以投资

者为核心，服务多个证券交易场所的统一管

理的多层次证券账户架构；并由于之配套的

统一账户平台对市场各方提供账户服务。中

登公司在现有沪深A股、B股、基金账户等普

通账户基础上，为每个投资者增设一码通证

券账户，作为投资者持有证券的总账。

业内人士指出，采用统一账户管理有利

于简化投资者操作流程、节约市场成本等。

目前，投资者的证券账户种类多，且同一投资

者开立的不同证券账户之间在登记结算系统

未建立关联关系，不便于转板等跨市场业务

办理，如公司退市再到三板上市的办理、跨市

场ETF业务等。 东财

特别报道


