
国元视点

超跌反弹行情有望延续
周一股指小幅高开之后震荡上行，上证综指

报收于2059点，深成指报收于1153点，成交量略

有萎缩。盘中，券商等指标股受T+0消息传闻影

响，涨幅靠前，医药、信息技术继续上演强势，市

场人气非常活跃。短期市场将迎来超跌反弹行

情，指标股、题材股、成长股之间的交融将大大推

升做多热情，投资者可积极参与。

二季度GDP同比增长7.5%，上半年GDP同

比增长7.6%，经济增速放缓趋势非常明显，与此

前公布的PMI、进出口数据等互相共振。也正是

来源于糟糕的经济形势，投资者对未来政策预期

发生一定变化，希望通过适当宽松来缓解经济下

滑的势头。上周，李克强总理谈到经济时有关

“上限”、“下限”的说法引来热议，普遍认为经济

稳增长或成为三季度的核心。政策可能是最重

要的因素，如果政府能出台一些措施，一方面稳

定增长和金融部门、一方面着手解决经济和金融

系统的长期结构性问题，市场信心就有望得到明

显提振。当然，政府不太可能马上出台政策解决

重大结构性问题，并且政策效果可能也需要较长

时间来体现，但如果未来几个月里政府公布一些

相关的政策计划，这一举动至少向市场传递了这

样的信号——政府不但清楚问题所在而且正开

始解决问题，这将有望受到市场的欢迎。

板块热点方面，4G、移动支付等信息技术企

业成为资金追捧的对象，也是新兴产业的典型代

表，具备概念与成长双重特征，将会在市场中得

到充分挖掘，可积极关注。医药板块未来市值成

长空间巨大，需求的持续增长决定了该板块逆周

期性，值得我们中长期跟踪。如正宗的抗癌股恒

瑞医药，成长股华海药业、众生药业、翰宇药业均

是不错的品种。T+0市场传闻管理层并未澄清

否定，也就代表着未来实施的现实性，是制度完

善的重大举措。相应受益板块肯定要属券商板

块，近日反弹中券商股量价齐升突出，是股指上

行的主要推动力，短线可关注。 国元证券

上证指数：
开盘：2046.12 最高：2076.67
最低：2037.25 收盘：2059.39
涨跌：19.90 成交：880.23亿元
上涨：847家 下跌：77家 平盘：73家

深成指数：
开盘：8072.75 最高：8247.67
最低：8003.99 收盘：8137.77
涨跌：124.93 成交：1153.78亿元
上涨：1015家 下跌：123家 平盘：82家
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证监会主席肖钢15日在国务院召

开的全国小微企业金融服务经验交流

电视电话会议上表示，下一步，证监会

加紧落实中小企业股份转让系统试点

扩大至全国的具体实施方案。在清理

整顿各类交易场所基础上，支持证券

公司通过区域性股权转让市场为中小

微企业提供挂牌公司推荐、股权代理

买卖等服务。

另外，抓紧推出非上市公众公司

定向发行细则，适时出台非上市公众

公司并购重组管理办法，支持中小微

企业股本融资、股份转让、资产重组等

活动。

下一步，证监会将完善中小企业

板制度安排，优化创业板准入标准，建

立创业板再融资规则体系，形成适合

中小微企业特点的“小额、快速、灵活”

的融资方式。

东财

证监会主席肖钢：

加紧落实新三板扩至全国实施方案
优化创业板准入标准建立再融资规则体系

权威论坛

日前，国务院常务会议传来消息，

根据政策目标，“十二五”后三年，我国

信息消费规模年均增长20%以上。权

威部门测算，到2015年，我国信息消

费规模将超过3.2万亿元，成为我国信

息产业发展和信息消费的重大利好，

相关概念股昨日全线井喷。

信息消费具有哪些优势？

信息消费主要具有两个方面的优

势，第一，信息消费是目前消费升级拉

动中国经济增长的新增长点。从这种

消费升级的概念而言，全世界很多企

业也很看中。信息消费本身属于消费

层次比较高的阶段，这对促进消费升

级，同时催生我们国家新的经济增长

点非常有用。

另外，信息消费也是一种服务经

济，是比较高端的服务经济，从全球的

信息技术发展来看，包括现在全世界

谈到的服务贸易，既然这是未来全球

经济活动领域最热门的词，我们可以

利用这个机会，在促进我们国家信息

增长的情况下，同时尽快融入到全球

下一步经济发展的大潮流中来。这两

点第一能够保证我们的经济结构转

型，另外也能让我们整个产业占据全

球产业的最高点。

未来的投资机会如何把握？

第一是大数据概念，因为这种信

息消费基于数据的搜集、整理、分析，

国内市场已经有很多企业开始做这块

了，而且有很多上市公司。第二是三

网融合概念，三网融合的概念近几年

国家一直在推，也是未来我们信息消

费领域中一个非常关键的产业。第三

是信息器材，这包括网络器械和手机

器械等，从我们基础设备到网络应用，

甚至于数据挖掘，这三个概念都是值

得关注的。

麦肯锡最新的一份调查显示，中

国去年的电子商务销售额几乎与美国

并列世界第一。报告指出，电子商务

不仅会成为商场的替代品，甚至会吸

引消费者购买更多东西，尤其是在实

体零售商相对较少的中小城市。麦肯

锡认为，电子商务有望帮助中国政府

实现扩大内需的目标，还有将帮助中

国实现经济多样化，摆脱对基础建设

项目的过度依赖。 赵先卫

热点聚焦

上周末消息面总体偏暖，李克强

总理三天来二次提出稳增长促转型，

证监会上周末表态T+0交易推出无法

律障碍但无具体时间表，新股 IPO正

式方案仍未公布，周一国务院召开全

国小微企业金融服务经验交流电视电

话会议定调创业板再融资，这些消息

不但利好大蓝筹，更对创业板带来直

接利好。加之美股即将再创历史新

高，A股突然之间春意融融。

周一个股全线活跃，沪深两市高

达54只股票涨停，其中深市更是高达

44只股涨停。从盘面来看，主板主要

是以券商为首的金融地产股在拉指

数，题材股则绝大多数为网络信息股，

其中电子信息股涨停家数高达30家。

今年热炒的题材，从最先发飙的智能

手机配件，到后来疯狂的手机游戏，再

到近期崛起的移动支付；从文化传媒，

到大数据，再到电商。所有这些题材

都有一个通用标签“网络电子消费”。

因此，本人认为，国家决策层“调结构”

的潜台词，就是拉内需，就是促进消

费。而“信息化建设”和“网络电子消

费”就是内需行业中最具实效的突破

口，也是目前以创业板为首的新一轮

上涨行情做多突破口。 淘金客

谁将成新行情做多突破口？
“信息化建设”和“网络电子消费”拉动内需最具实效

名博点津

2015年信息消费将超3万亿 成为拉动中国经济新增长点

“信息消费概念股”昨日全线井喷

上周五，证监会新闻发言人表示，

目前开展优先股试点条件基本具备，现

实需求较强，证监会正在研究制定优先

股试点的相关文件，将尽快发布实施。

优先股的特点是其持有人优先于

普通股股东分配公司利润（多有固定

股息）和剩余财产，但一般没有表决

权，不参与公司决策管理。

统计发现，近一阶段，投资者对优先

股问题关注度不断上升。如在互动平台

上，多家上市公司被询问是否有意参与

优先股试点。对此，多数公司表示，尚待

监管部门的具体实施规则出台。但也有

公司表示高度关注，如太阳纸业在回复

投资者提问时表示，“公司将积极关注和

学习监管部门关于推出优先股制度的相

关文件，从有利于公司可持续健康发展

和有利于公司股东利益的角度，运作相

关事宜”。此外，珠江钢琴也表示，将认

真研究优先股相关政策。

投资者对优先股的关注点主要集

中于上市公司主要股东（主要是小非）

可否将部分股票转为优先股，在保障

这部分股东长期收益（通过股息）的同

时，减少其减持套现行为（优先股的交

易不同于普通股）对二级市场的冲

击。若未来，优先股相关规则对这方

面有明确规定，则可能被市场解读为

力度较大的利好。

不过，目前，监管部门首先还是将

优先股与鼓励回购相联系，对此，部分

计划回购或正在实施回购的上市公司

可能引起市场关注。 中财

优先股试点呼之欲出
上市公司“积极关注”
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