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国元视点

后市将考验1849点
周一股市受利空消息影响跳空低开在2000

点下方运行，金融、地产是两大做空动力，中长期

股指下跌趋势不变，短期平台整理有望被打破。

近期30日均线对股指的压制作用明显，而且短期

均线也向下运行，股指最终运行“不上则下”，后

市将考验1849点低点。

消息面，审计署证实，2013年全国政府性债务

大审计将全面开展。粗略估算截止到2013年6月

份地方债、城投债、地方政府融资平台共有债务约

13.48万亿。同时地方政府、事业单位连带责任等

债务约为6.98万亿。如果再把隐形的债务算上，

债务规模估计会大大放大。这些债务从2013年

起陆续到期， 2013年到2019年每年都将有超过

1.3万亿左右的债务到期。此次审计署的全面审

计，是继规范银行“资产池”之后的又一“控风险”

举措，可见管理层对风险管理的重视程度。

技术上分析，上证综指盘整一个月之久，其

中两次试图突破，最终30日均线受阻回落，显示

30日均线压制作用，也说明市场很难进入中短期

强势区域。30日均线、60日均线已经与年线形

成死叉，半年线逐步向下走低欲与年线粘合，一

旦粘合之后形成死叉情况，即进一步巩固其空头

地位。短线看，股指极有可能把平台整理破掉，

去考验前期低点1849点。

前期是结构性机会胜过趋势，创业板、部分

中小板个股引领市场机会，我们认为这样的趋势

还会延续下去，尤其是新兴产业中的中小市值品

种，仍具备巨大潜力。在经过一轮上涨之后，不

排除创业板阶段性调整风险，个股分化风险。适

宜的操作是精选个股，把不确定性变为确定性。

国元证券

上证指数：
开盘：1997.84 最高：1997.84
最低：1969.85 收盘：1976.31
涨跌：-34.54 成交：658.67亿元
上涨：137家 下跌：792家 平盘：68家

深成指数：
开盘：7772.16 最高：7772.16
最低：7639.16 收盘：7668.54
涨跌：-174.83 成交：933.81亿元
上涨：244家 下跌：909家 平盘：68家
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市场观察

黑色周一:三大利空重挫股市

证监会新闻发言人日前表示，目

前我国开展个股期权试点的条件已基

本成熟。对此，数位券商、基金人士均

认为，个股期权首批试点或为沪深300

成分股，同时他们表示对于个股期权

主要参与者以个人为主。

南方基金首席策略分析师杨德龙

表示，沪深 300 成分股满足了规模大、

流动性好、波动性适中等标准，个股期

权的推出将增加市场投资品种，增加

市场活跃度。不过他同时也指出，个

股期权的推出将加大个股的波动率，

投资者操作时存在一定的风险。

东北证券首席投顾郭峰也认为，

沪深 300 成分股比较适合个股期权首

批试点。他表示，个股期权的推出增

加了股票交易性机会，参照国外个股

期权的低门槛，可能国内投资者只需

要几百元就可以参与个股期权交易。

同时，他表示，个股期权的推出也能为

券商带来了更多的佣金收入。 阿思

个股期权首批试点或为沪深300成分股
特别报道

当企业通过 IPO 掘得到第一桶

金，通过不断再融资获得第二桶金，通

过解禁、大宗交易等获得第三桶金，投

资者开始质疑，再融资已成为不少企

业的圈钱利器，如此挖掘下去普通投

资者连残羹剩饭也吃不上。

京东方A近年来一直徘徊在亏损

边缘，2010年～2012年，未分配利润

分 别 为 -42.95 亿 元 、-37.34 亿 元

和-34.76亿元，并且连续三年未分红，

但这却并不妨碍其屡屡融资。公司首

次上市募集9.75亿元后，分别于2006

年至2010年四次实施增发，合计实际

募集资金499.79亿元，如果加上这次

的460亿再融资金额，总计融资金额

将超过900亿元。

不难发现，上市公司往往采用定

向增发的方式规避证监会“三年不分

红，不能公开发行股票再融资”的相

关规定，但这却暴露出目前这种现金

分红与再融资挂钩的方式存在较大的

漏洞。

有业内人士透露，“即便是慷慨

‘送红包’的企业，若派现金额远超企

业盈利水平，不排除大股东变相套现

之嫌，亦有可能为再融资铺路。”

日前，证监会新闻发言人称，要

适当放宽创业板对创新型、成长型

企业的财务准入标准，尽快开启创

业板上市小微企业再融资。可以预

计，建立创业板再融资规则体系被

提上议程。

财经评论员曹中铭称，目前沪深

主板、深市中小板都建立了上市公司

再融资制度，而创业板首批28家公司

已挂牌3年多，再融资规则仍然“藏在

深闺人未识”，这显然是不正常的。创

业板要建立再融资规则体系，就不能

再走主板、中小板等的老路，而应该摒

弃其为广大投资者诟病的弊端，根据

创业板公司本身的特点，建立适合创

业板市场的再融资制度。 桑彤

再融资勿成为圈钱利器
投资论坛

周一两市再度

重 挫 ，沪 指 失 守

2000 点，跌幅一度

逼近2%。对于昨日

的大跌，主要由于以

下三大利空消息：

虽然市场眼珠子紧紧盯着IPO不

放，但上市公司再融资已经悄然飙升，

今年以来，包括已经实施和正在实施

的再融资金额接近2万亿元，为过去

10年IPO融资总和。招商银行的融资

获批已经引发了“蝴蝶效应”，京东方

A上周发布融资公告，推出了新的融

资计划，而且打破了招行的融资额度，

暂时成为今年最大的融资事件。一层

更急千层浪，“多米诺”的骨牌已经推

倒，接下来将会出现更多的融资计划，

给已经雪上加霜的资金流再次加上零

下100度极寒，悲观的情绪可能再度

蔓延。

东财

地方债大审 市场担忧国有股套现

审计署此举引发投资者担忧,一

方面地方政府债务到底存在多大问

题,市场一直众说纷纭;另一方面国有

股东会不会在A股减持套现填补债务

窟窿也引发忧虑。有业内人士表示,

如果从全国来看,地方债务规模不小,

甚至部分地方负债比超过100%。不

排除有地方国有股股东在A股市场上

减持套现。

2011年第三季度,上证指数大跌

了15.59%,当年连续三个季度下跌。

背后的原因中,国有股减持不可忽

略。数据也显示,当年二、三、四季度,

大宗交易额度达到1231.76亿元。因

此,有券商表示,若地方政府纷纷通过

减持国有股,将对市场带来较大的影

响。回顾历史,2001年6 月份,国家颁

布《减持国有股筹集社会保障资金管

理暂行办法》,使得市场上涨趋势戛然

而止,到2002年6月份宣布停止减持

国有股,一年时间跌幅高达35%。

流动性或再陷紧张局面

7月 29日，上海银行间同业拆放

利率显示，Shibor利率全线上扬，其中

14天利率大涨88个基点至5.5%，7天

利率大涨70.6个基点至5.057%，中长

期利率微幅上扬。

国泰君安时伟翔认为，在“调结

构”的大背景下，流动性或再陷紧

张局面。预计八月中旬是观察的

敏感时点。如果银行间利率再次

长时间高企，A 股将面临进一步下

行压力。在目前的环境下三季度 A

股将回归甚至低于前期的 1900 点，

如果流动性或再陷紧张局面，A 股

将在八月中旬之后面临进一步下

调压力。

再融资很凶猛


