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年，得益于冷凝设备在电力行业的快

速发展（该项收入增速 659.6%），以及

在化工行业的传统优势，公司成功扭

转了2012年业务放缓的不利局面，二

季度营业收入和利润均创下上市以来

的单季最好记录，业绩表现喜人。

《“十二五”节能环保产业发展规

划》中提出，在节能产业重点领域的节

能技术和装备中，要完善推广乏汽与

凝结水闭式回收的技术和设备，公司

自主研发的高效复合型冷却（凝）技

术，在相同的换热负荷下，与传统水冷

系统相比，可节水 30%~70%，节电

30%~60%；与普通蒸发冷却（凝）器相

比，可节水 30%~50%，节电 10%~

20%，在节能、节水、环保等方面优势

明显。我们预计，未来随着公司冷凝

设备业务在电力行业进一步拓展，冷

凝业务仍有上升潜力。 上海证券
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国元视点

权重股稳定
补涨股唱戏

周三，沪深两市延续窄幅震荡。权重股稳

定，补涨股唱戏，商业板块和安防监控概念股表

现活跃，地产、家电板块表现滞后。两市成交量

较前一日交易明显萎缩，截至收盘，沪指收于

2072点，以平盘报收。对于后市我们认为市场

上下两难格局打破需要外力推动，沪指下方面

临20日和30日均线的支撑，向上面临着年线和

半年线的压制，若有效跌破20日与30日均线的

支撑，则原有反弹趋势宣告终止，保持中性仓位

等待趋势明朗。

印尼股市的暴跌着实让投资人有种金融危

机感。出于对美国量化宽松政策逐步退出可能

导致热钱从新兴市场流出的担忧，8月20日亚太

股市普遍出现明显下跌，对A股向上拓展反弹空

间构成较大制约。不过，考虑到我国央行20日开

展360亿元7天逆回购，以及国务院近期发布多

项政策，释放出一定的维稳信号，A股新兴行业

的结构性行情难言终结，本身就是存量资金腾挪

的市场，目前不会有明显的热钱流出现象，外围

市场下跌对我国A股走势难以产生重大打击。

僵局何时打破，是投资人最关心的问题，我

们的担忧是久盘必跌会否重现，向下挖坑倒是好

事，给予了中级反弹的技术性条件。但静心而论

我们得面对低迷股市的背景。沪深股市这种涨

不易、跌也难的状态，是目前国内外宏观面综合

因素的直接反应。主板市场从6124调整以来，

层层叠叠套牢无数资金，几乎所有传统行业的大

盘股都无法转身，抓小放大已成当然选择，继续

看好文化、医药，品牌消费、信息消费主题投资机

会，自下而上抓新产业的机会，抓民生有关的机

会，抓长期产业政策驱动的机会。 国元证券

上证指数：
开盘：2076.27 最高：2076.32
最低：2056.91 收盘：2072.96
涨跌：0.37 成交：728.61亿元
上涨：589家 下跌：303家 平盘：107家

深成指数：
开盘：8264.72 最高：8268.65
最低：8174.21 收盘：8236.09
涨跌：1.53 成交：975.38亿元
上涨：780家 下跌：339家 平盘：102家
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网络电子消费股上涨持续性会更好

尽管《证券法》规定操纵证券市场

行为给投资者造成损失的要依法承担

赔偿责任，但在光大证券乌龙指事件

中，广大投资者却明显面临着索赔难

的问题。

首 先 是 立 案 难 。 投 资 者 要 索

赔，从司法途径来说首先要解决立

案的问题，如果不能立案，索赔就是

一句空话。而在光大证券乌龙事件

中，投资者的索赔就面临着立案难

的问题，虽然乌龙指事件发生后，有

十二位知名证券律师联名发出倡议

书，设立光大证券乌龙指事件受害

者维权律师团，呼吁全国律师为受

害者提供维权帮助，但这对于解决

立案难问题的帮助还十分有限。因

为从证券司法来看，目前法院立案

与判决的主要是虚假陈述类案件，

而作为操纵证券市场行为或内幕交

易等案件，法院基本上都没有受理，

究其原因在于，到目前为止，最高人

民法院并未出台操纵证券市场行为

的司法解释。也正因如此，光大证

券乌龙事件受害投资者的赔偿问题

能否得到法院的立案就是一个大问

题，即便立案了，也很难判决。

其次，投资者损失认定困难。虽

然从现实上来说，股指期货投资者 16

日的损失以及股票市场上投资者16日

下午的损失都与光大证券的乌龙指事

件有关，但从司法上来认定却变得非

常困难。以股票为例，触发涨停的股

票是71只，但乌龙指涉及的股票是150

只，那么投资者的损失是否只计算这

71 只股票或 150 只股票的损失呢？实

际上在当天下午的下跌中，由于乌龙

指事件引发的市场人心惶惶，其他很

多股票的跌幅都非常大，甚至有不少

股票跌停。这些股票的下跌在一定程

度上既与乌龙指事件有关，但又不是

全部相关。如何认定投资者的损失，

无疑是一件非常困难的事情。

此外，光大证券主动赔偿的可能

性很小。在万福生科案中，平安证券

主动赔偿投资者损失的做法给市场留

下了很好的印象。所以面对乌龙指事

件可能存在的索赔难问题，也有投资

者幻想光大证券能主动赔偿投资者损

失，而且乌龙指事件发生后，光大证

券董秘也表示会讨论赔偿问题。但实

际上光大证券主动赔偿的可能性很

小。毕竟在万福生科案中平安证券主

动赔偿的金额以 3 亿元为限。而光大

证券要赔偿的金额因为存在认定困难

问题是无法确定的。如果要全额赔偿

投资者的话，即便光大证券破产了也

赔不起。 皮海洲

光大证券主动赔偿的可能性很小
一家之言

周三早上大盘在外围股市杀跌拖

累下平开低走，但在触及上涨趋势时

止跌回升，全天窄幅震荡格局。目前

美股已经破位，欧洲股市也短线见顶，

日本股市反弹结束重回下降通道，因

此A股短线处于外围股市下跌拖累和

上涨趋势之间的博弈状态。不知道A

股这次能否顶住外围股市下跌压力独

自走强？上证指数周三缩量震荡，洗

盘意图较为明显。八月行情，只要股

指不跌破下降趋势线，那么随着十八

届三中全会十月召开，九月将迎来维

稳关键期。对于主板来说，本次补涨

行情好戏或许还在后头。

创业板周三窄幅震荡。继周一破

位反抽之后，是第三天站在30日线上

方，意味着短线已经化解破位压力。

但这两天反弹幅度很小，说明这一轮

短线反弹力度非常有限。与其说是反

弹，倒不如说是依托30日线产生的高

位震荡整理走势。今年行情结构性特

征明显，只要多头还想运作，那么创业

板就会首当其冲。因此只要不出现突

发性重大利空，创业板再度出现六月

份那样的激烈杀跌可能性就要小。而

高位震荡的目的依然是洗盘蓄势。创

业板大周期第五浪上涨已经结束，接

下来高位震荡洗盘，有利于将来发动

第七浪上涨。而第七浪上涨的目标，

一定是创历史新高。

在网络电子消费这条主线下，今

年的行情炒作，从最先的智能手机配

件，到手机游戏，再到网络游戏，再到

大数据，再到电商，再到行业线上业务

创新，再到移动支付，再到网络金融，

再到可穿戴设备，再到软件服务，再到

4G通信，只要跟网络电子消费沾边的

题材，都被纳入炒作范畴。跟网络电

子消费有关的个股，只要发布消息就

是涨停。相对来说，节能环保和智慧

城市也是国家政策支持行业，但今年

的炒作力度显然不如网络电子消费题

材。为什么呢，因为符合时代消费潮

流的题材，生命力才更长久，出现中线

牛股的几率才更大。纯粹的政府主导

的产业，如果缺乏广大消费者参与，行

情的持续性就会受影响。如果个股又

有实质性业绩增长支撑，那么这类网

络电子消费成长股未来上涨行情持续

性会更好。

淘金客
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9月6日至11日，德国柏林消费电

子展（IFA）即将举行，作为年度最大的

消费电子业盛事之一，科技爱好者对

其的议论早已不绝于耳，而在 A 股市

场上对智能穿戴概念股炒作如火如荼

的当下，这一盛事有望掀起智能穿戴

概念股的第二波主升浪。

从苹果 iWatch、谷歌眼镜到百度

咕咚手环、盛大果壳 GEEK 手表，国内

外知名电子企业对可穿戴设备市场的

热情持续高涨。最新消息显示，索尼

和三星将分别在 8 月底和 9 月初推出

各自的智能手表。

据业内人士估计，可穿戴式智能

电子产品的市场规模到 2016 年将达

100 亿美元。智能穿戴极有可能成为

继电视、电脑、手机之后的“第四平

台”，甚至成为“第四金矿”。 东财

智能穿戴或成第四金矿


