
华贸物流603128：未来以铁路、有

轨等机车装备出口呈持续上行态势。

我们认为特种机械装备的出口增长对

公司开展工程物流提供支撑。目前中

国南车、北车机车产量占世界市场比

例在30%，而中国南车当前出口比重

占自身产量超过12%，未来该比例仍

有持续提升态势，国内机车、车厢以及

石油钻井吊机、钻井平台等装备的出

口量上升为公司开展工程物流业务提

供需求，同时该类业务的盈利空间相

对传统普货货运代理较高。

公司航空、海运货运代理业务未

来保持相对稳定，与宏观经济及进出

口表现相对一致，新增网络布局加大

费用支出。受制于欧美需求下滑以及

国内经济显著放缓影响，2012年进出

口显著放缓，受此影响，公司空运、海

运货运代理业务规模增速显著放缓，

利润空间也有所下滑；公司新增国内

外网络布局，有益于延伸国内出口货

代业务的延伸服务，提升公司既有业

务的综合盈利水平，但在当地开拓业

务，尤其获得直接客户的难度较大，难

以在短期内获得显著的业务增量。尤

其新的网络布局将加大公司三费支

出，使得公司传统业务整体盈利水平

面临提升的压力。

工程物流业务在业务规模和盈利

能力方面均有向上的空间；公司当前

供应链贸易竞争力较弱，我们认为转

型预期或可与公司固有资源达成协同

效应。随着中国制造业尤其以高铁、

石油钻井等机械装备制造水平的提

升，国际出口能力显著提高，未来特大

型非标准机械装备出口增量空间较

大，且公司当前工程物流业务毛利率

空间远低于行业平均水平，有向上改

善空间；公司也认识到当前供应链贸

易业务存在转型的需要，并初步向IT

电子产品供应链业务转向，计划从电

子产品的采购进口、运输和仓储和分

拣等系列服务着手，实现电子产品供

应链贸易综合业务，提升业务模块盈

利空间。 湘财证券

华贸物流603128

上海自贸区概念股龙头
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券商股独领风骚
关注量能的变化

周一两市小幅高开后震荡上行，证券、航运、

地产等板块涨幅居前，截至收盘，沪指报收于

2096点。就后市看，股指一举突破10和60日均

线压制，做多动能得到较大提升，操作中短线可

继续做多，关注量能能否持续放大。

消息面上，上交所周末就光大乌龙事件召开

新闻发布会，称应尽快推出A股“T+0”制度，这

被市场理解为距离“T+0”更近一步，如果“T+0”

成真，那么首先受益的将是券商板块，券商股周

一成为领涨龙头。中央汇金上半年集中对几只

蓝筹 ETF 进行了申购或增持，包括 180ETF、

50ETF、300ETF在内的基金都获得汇金青睐，成

为持有份额第一大的持有人，这在一定程度上给

予市场缓冲，具有类似的增持银行股的效应。

盘面中周期和成长共舞，一方面受益于“T+

0”预期的券商板块大涨，另一方面受益于经济复

苏预期的航运等低价股强劲反弹，信息服务和传

媒引领成长板块继续反弹，创业板指数成功创下

新高。股指成功的收复10日和60日均线的压制

无疑大快人心，尤其是普涨之下形成了良好的赚

钱效应，这种情形之下顺应趋势无疑是最好的选

择。就目前的市场而言，多空均有理由，例如空

方可以继续找月末资金面紧张及国债期货即将

推出的利空，多方则有经济数据继续向好和微刺

激政策不断出台的尚方宝剑，因此前期市场一直

在60日均线位置受到压制。尊重市场的选择，既

然选择了向上的方向，那么操作的角度看无疑是

继续做多。

周一盘面的向上选择给短线提供了操作空

间，后续需关注成交量能否持续放出。板块上，

新兴的传媒、环保、消费升级、信息服务是一个方

面，传统板块中的金融地产包括超跌的周期品种

同样是场内资金的另一个选择。 国元证券

上证指数：
开盘：2061.42 最高：2097.34
最低：2056.13 收盘：2096.47
涨跌：39.02 成交：991.58亿元
上涨：906家 下跌：31家 平盘：61家

深成指数：
开盘：8200.16 最高：8346.70
最低：8180.28 收盘：8334.57
涨跌：168.29 成交：1151.23亿元
上涨：1068家 下跌：89家 平盘：64家
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主力是否提前启动维稳行情？
上海本地股集体涨停，是沪市周一大涨的主要原因

周一A股扬眉吐气，主板止跌回

升突破五日线压制重启上涨行情，创

业板指数创历史新高强者再强。难能

可贵的是，A股这次上涨，是在外围股

市集体杀跌的环境中出现的，这说明

A股目前正在走独立上涨行情。本人

认为，上上周五上证指数在光大乌龙

指下急拉测试压力，上周五在招行融

资逃权下急跌测试支撑，周一上证指

数终于上涨。这种走势如发生在个股

走势上，可看成非常典型的主力操盘

动作。那么上证指数这种走势算不算

是大资金暗中操控呢？也许有些事情

永远都会心照不宣。但有一点非常明

确，随着八月洗盘结束，九月A股将迎

来维稳关键期，因此未来一段时间A

股仍有可能延续补涨行情。周一上证

指数放量上涨，是否意味着维稳行情

提前启动了？

虽然周末上交所在回复光大证券

乌龙事件时表示，将尽可能启动T+0

交易制度。但事实上，周一上证指数

上涨的主要动力，来自于上海自贸区

题材炒作。上海本地股集体涨停，是

沪市周一大涨的主要原因。多年实战

经验表明，上海本地股每年都会有一

波明显上涨行情，只是主力以什么借

口发动行情而已。沪市短线上涨持续

性，还需观察上海本地股炒作持续

性。一般来说，一旦上海本地股集体

涨停，也就意味着本次炒作已进入高

潮，后市除了少数龙头股还能坚守之

外，其他跟风上涨的股票就要注意风

险了。相对来说，虽然创业板周一创

了历史新高，但盘面并没有上海本地

股炒作那么有激情。深市周一涨停的

股票，多是一些受消息刺激的电子信

息股波段启动行情。在创业板步入历

史高位之后，个股走势强弱分化会更

明显，上涨持续性也会减弱，因此对个

股技术形态分析更重要，要多注意前

期强势股的波段低吸机会，而不是像

上半年一样采取追高策略。

上证指数止跌回升，提前启动维

稳行情，这是好事；创业板指数勇创历

史新高，更加可喜可贺。或许在A股

与外围股市集体杀跌博弈中，在美联

储退出量化宽松导致资金外流的博弈

中，A股能独善其身？十月份十八届

三中全会召开后，答案将见分晓。

淘金客

基金动向

华夏、嘉实、广发等 24 家基

金公司已披露旗下 504 只基金

（A/B份额合并统计，分级基金合

并统计）2013 年半年报。据天相

投顾统计，这些基金上半年盈利

156.79 亿元；支付管理费 60.98 亿

元，同比增长5%左右。

对于下半年 A 股市场走势，

基金经理认为，尽管目前市场

整体估值具有一定安全边际，

但短期缺乏系统性投资机会，

将继续表现为结构性、阶段性

机会，重点关注 TMT 行业投资

机会。 东财

基金经理预判
下半年仍是结构性行情
重点关注TMT行业投资机会

国务院近日正式批准设立中国（上海）自由贸易试验区。上海自由贸易试验区，是中国继加入WTO后又一次更高层

级的开放，它将远远超越“特区”“新区”争取优惠政策的层面，探索要素市场开放、政府边界厘清和行政管制放开，成为“中

国经济升级版”的新引擎。

上海自贸区获准设立的重大意义还在于，经过30多年的改革开放，依靠资源消耗和无限要素投入的发展模式已经难

以为继，中国迫切需要一场“洗礼”，来释放新的增长能量，指引中国迈向新的时代。为此，上海自贸区概念股应运而生，而

华贸物流603128有望成为龙头股之一。
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