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自贸区之后的布局思路
最后的炒作，依旧会回到新兴产业，真创新型公司这条路上

市场观察

一家之言

宁波工程学院教授候德贤：

自贸区概念泡沫已现上海模式不可复制
随着上海自贸区的获批，本周，天

津、重庆、上海等自贸区概念股均大涨。

对此，宁波工程学院教授候德贤表示，自

贸区概念存在泡沫，股民不宜盲目跟

风。此外，上海自贸区有其特有区域特

色及政策支持，该模式不可复制。

侯德贤表示，现在全国各地都在申

请自贸区，这和之前一窝蜂申报开发区、

金改区情景类似。上海张江高科技园区

原先是很热的一个题材，现在来看效果

也不是很好，所以概念很重要，但后期的

实际效果更重要。

据悉，8月29日晚间就有多家上市公

司发布了提示风险公告。其中，上海物贸

公告称，截至目前，公司尚未对进入自贸区

开展经营活动等事宜进行相关的评估和筹

划工作，提醒广大投资者注意投资风险。

侯德贤表示，对民营企业而言，考虑

更多的是成本问题，资金投入三五年之

后，如若没有回报，这对民营企业的打击

是致命的。所以，民营企业投身自贸区

应该有更多考量，不可盲目跟风。

具体到如何建设各地的自贸区，侯

德贤表示，要因地制宜，发挥各地的区位

优势，如上海可利用长三角经济腹地、上

海“总部经济”、金融中心等优势，切忌照

搬照抄。 阿思

大势研判

九月依然是涨跌皆不易
近期大盘表现出很强的刚性，即受利淡

因素冲击下跌后，多方能在尾市把沪深300、

上证综指拉起，反映出做多机构目前对盘面

保持很强的控制力。应该说，在增量资金不

足的情况下，存量资金能把大盘维持在1950

点~2100点，并坚守两个多月已属不易。

虽然美国、欧洲、东南亚股市震荡加剧，A股

市场还面临资金不足的问题，但上证综指9月依

然将是上涨难、下跌也不易的格局。未来一段时

间，依然是“事件推动型”个股结构化行情。

目前困扰A股市场的因素增多。第一，银

监会要求银行投资地方政府融资平台发行的

债券时要“谨慎”，银行不得为这些机构发行的

债券提供担保。财政部表示，将进一步加强高

风险地区债务监管，严格控制地方政府新增债

务。这两条消息有可能促使投资者趋向谨慎。

第二，东南亚国家股市、外汇市场剧烈震

荡。近期公布的经济数据显示，欧洲、美国经

济持续改善。8月欧元区PMI初值均超预期，

服务业PMI为51.0%，高于预期的50.2%；制造

业PMI为51.3%，而预期为50.8%。欧元区8月

综合 PMI 为 51.7%，预期为 50.9%。市场对美

国、欧洲经济复苏预期增强，使这些市场的资

产更具吸引力，从而加剧了全球对储蓄资金的

竞争。投资者对美联储未来调控政策以及债

务购买削减不确定性的担忧，引发东南亚国家

股市大幅下跌，印度、菲律宾、印尼等国家货币

对美元大幅贬值。虽然暂时未对A股市场造

成负面冲击，但如果东南亚国家股市、汇市继

续动荡，拖累A股市场只是早晚的事。

第三，美国、欧洲是否对叙利亚动武。美

国、欧洲的投资者担忧情绪急剧升温，纷纷抛

售股票等风险资产，黄金和美国国债等避险资

产价格大幅上涨，国际原油价格也大幅上升。

如果对叙利亚动武的话，恐怕将加剧美国、欧

洲股市，国际原油和黄金、伦敦有色金属的大

幅震荡。如果国际油价大幅上涨，或拖累包括

中国在内的全球主要经济体的经济回暖。

第四，上周交易结算资金净流出 118 亿

元，保证金连续第三周出现净流出，且流出资

金有加速的迹象。值得注意的是，存量资金

“捣糨糊”出现资金瓶颈，存量资金已经不能

同时兼顾上海自由贸易区、中小股票的炒

作。特别是经过近三周的盘整，A 股市场向

上突破乏力，创业板指数创出历史新高后也

出现疲态，这似乎并不是好的信号。

民族证券 徐一钉

自贸区概念股，在本周表现得如火如荼。

因为业界对利好的预期总有一个从

疯狂到冷静的过程。现在是疯狂的，但

一旦冷静下来又是极其恐怖的。说白一

点，影响全球经济贸易的，短期并不是我

们有多开放，而是国际有多大需求。最

后落实到受益的标的，还是那些符合全

球经济发展的行业。

你要琢磨的是，自贸区开放以后，除

了物流之外，哪些制造业或行业有机

会？一些传统行业在自贸区开设后，出

口额就会增长么？显然要打一个问号。

而且它们可能还会因为开放，实力外企

和国外低成本制造业进驻我国的原因要

倒逼一些落后产业转型。

我们目前经济和制造业的不振，是

全部归咎于开放度么？还是因为我们产

业机构，金融体制和行政体制的缺陷？

相比自由贸易区，在对外贸易中，很多各

地的保税区已经扮演过了开放贸易的部

分角色，而由于传统制造，低端制造业的

竞争能力，已经丧失了全球话语权。而

进一步开放，会对这些体制落后，管理无

能，低效运营的企业会是一个“狼来了”

的致命一击。

为什么很多人害怕开放？因为害怕

地方产业受到冲击，害怕落后产能受到

淘汰，害怕外企的竞争力让内企毫无生

机。入驻自贸区的企业，你不提自己是

世界一流都不好意思来中国设总部。于

此对外企来说，中国这块未充分开发的

肥肉，要开始被分食了。而中国制造，开

始在本土和外企开展新一轮的经济对

战。而自贸区我们之前确认的最终效

果，就是开放倒逼改革。

只有经过充分竞争的企业才会继续

屹立在世界丛林之中。这个抗争的过程

可能会很长，也可能会很快就到来。而

中国民营经济的活力又从来不缺乏对体

制的挑战者和适应者，只有充分参与竞

争，才能锻造出真正的王牌。最可怕的

是，到时候市场炒作的反而是没有对自

由贸易开放的“负面清单”涉及的行业，

那才是最悲催的。

而一些企业，注定要在这个大环境下

日落西山，一些企业，在自由贸易的大背

景下则会如鱼得水。而各种自由的行政

政策，金融政策，贸易政策，则是各种创新

企业诞生的沃土。对于激活经济是长期

利好，但对于被竞争的企业则是噩梦。

于此，自由贸易区，短期只是停留在

概念的疯狂预期中，而冷静之后，你会知

道，这背后的杀猪刀，可不是一般的锋利。

最后的炒作，依旧会回到新兴产业，

真创新型公司这条路上，我为什么要加

“真”字？因为现在很多所谓的新经济，

还只是闭关下的新，还不是真正国际化

竞争的新。而不管是金融的创新，产品

的创新亦或是服务模式的创新，都将继

续利好百姓生活以及中国经济。

所以选股的方向，要找那些可能已

经在国际竞争中有话语权的标的以及紧

跟国际潮流，有国际视野，并在国际类似

行业中已经取得领先优势的企业以及外

企就算有心也无力经营的企业。任何一

厢情愿以为自由贸易将是大锅饭的全盘

利好的布局，都将在后续的惨淡中灭

亡。因为对于大多数“中国制造”而言，

狼，真的来了！ 新财

他颂企业 专业理财闲钱投资

财富热线：400 0788 728 18096677777
地址：合肥市芜湖路万达广场6号写字楼32层

公司引用国际先进信用管理模式，经多年安徽市场实地调
研，特重磅推出多款投资理财项目：（月收益 2％左右）
1.优质客户纯信用对接：多年优质服务积累的众多私营业主，另
公司出具担保人，让您的资金安全，规范运行

2.固定资产全抵押：提供固定资产抵押方式，让投资方
稳定收益，保障无风险

3.纯保障项目对接：提供目前合肥市场主流项目，快收
益项目，公司提供强有力保障

出租·宾馆转让安徽大市场路旁一至六楼共1020m2转让适宾
馆、酒店、餐饮娱乐KTV13905696610

旺 铺 租 让旺 铺 租 让

一线教师一对一上门免费试听13033087885慕●

家家 教教
温馨提示：本版只提供广告信息，不作为法律纠纷的依据，

敬请广大读者验明相关证明，加强自我保护意识，规避风险！

兑现、垫还18225836019圣大国际
大东门

全国大额增资注册公司 13856957129●

100万公司6000元
注册代帐增资13003001688

工 商 咨 询工 商 咨 询

电话：0551-65544354 15345693736

牛市股票配
资

网址：www.ahgppz.com 地址：合肥市庐阳区濉溪路国金大厦1305室

★为广大股民朋友提供融资炒股服务，时间灵活、费用低；
★您的自有炒股资金可以放大5倍杠杆，5万可以配25万；
★为有闲置资金的客户，提供高回报、零风险理财服务；
出众
投资

合肥民间投融资商会
民间资本投资、理财、融资服务中心
有好项目要贷款融资、找合作方、转让就来合肥民间投融资商会
有资金找好项目、对外投资、理财就找合肥民间投融资商会登记合作！

咨询电话：0551-63450678 15856970617
合肥芜湖路万达广场7号楼1506室

诚聘各界金融专业人士加入此平台，同创共赢！
地址：

欢迎社会各界人士或财团，投融资机构与我会战略合作

分类广告征订电话：0551-62649617 62625568地址：省政府对面花园街4号科技大厦15楼

62860197 18788866650桐城路与芜湖路交口城市华庭C座1708室

通宝投资不影响车辆使用

车辆
贷款
同行合作
月月返点全产房，贷款房、土地、设备等抵押借款，具备偿还能力的无抵

押信用借款及各类合同借款咨询，当天放款，月息1.5分起。

蓝瑞投资
专业提供：股票、期货、合作配资
联系电话：13013098555 13866732611

车贷·信贷·房贷
利息 1.3 起，一天下款（额度
1-100万）18788834288钱

兑现15905513392元一
有
积
分

写 字 楼 租 售写 字 楼 租 售
写字楼招租
三里庵国购对面置地投资广场23F240m2

（全南），环境佳18725519860李先生15805516667

马鞍山路与南一环路交口东
南广场二楼 478㎡,市口好。

旺铺招租
●中国人寿保险股份有限公司合肥市瑶海
支公司中国工商银行合肥长江东路支行，基
本户开户许可证核准号：J3610002634201 遗
失，特此声明作废。

遗 失 声 明遗 失 声 明

写字楼招租
省政府对面花园街科技大厦15层500㎡
写字楼招租，有停车位，精装修，入住即
可办公，价格面议15805514499

旺 铺 租 让旺 铺 租 让

遗 失 声 明遗 失 声 明
●杨春艳身份证号152201196504055523遗失。
●凤台县城关镇胡培家用电器商店的营业
执照号340421600212097遗失，特此声明。
●李家莉，皖 A042010001225S 特种起重
操作证遗失，特此声明。


