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11月 8日，银保监会官微发布“保险资金这十

年”相关数据。统计信息显示，这十年，保险资金规

模快速增长至24.71万亿元，累计增长2.94倍，年均

增速达15.6%。

具体来看，投资品种方面，这十年，保险资金投

资品种不断丰富，由银行存款、债券、股票等传统种

类拓展至股权、不动产、资产管理产品、金融衍生工

具、证券出借、公募REITs等品种；投资收益方面，这

十年，保险资金投资收益保持稳定，2021年达1.05

万亿元，年均财务收益率达5.28%，每年均实现正收

益，波动幅度远小于其他机构投资者。

十年间，专业保险资产管理机构从最初的13家

增至33家，管理规模从4.98万亿元增至21.35万亿

元，累计增长3.29倍。险资核心管理能力不断提

升，受托管理保险业70%以上的资金，具体来看，保

险资金管理规模从4.94万亿元增至17.83万亿元，

累计增长2.61倍，年均增速14.04%。与此同时，保

险资管产品业务也发展迅速，存续产品数量3494

只，存续规模6.37万亿元，年均增速37.33%，成为长

期资金服务实体经济的重要工具。

这十年，保险资金通过债券、股票、股权、保险资

管产品等方式为实体经济提供的中长期资金支持，

由4万亿元增长至21.85万亿元，累计增长4.46倍。

在支持资本市场发展方面，这十年，保险资金

投资股票2.67万亿元，累计增长5.51倍，占A股流

通市值的3.77%，保险机构成为债券市场、股票市场

最大的机构投资者之一。

银保监会表示，下一步将全面践行金融工作的

政治性、人民性，提升专业性，以深化改革为主线，

增强服务实体经济质效，加强和改进监管，牢牢守

住不发生系统性金融风险的底线。

据《每日经济新闻》

近日，银保监会对 3 家商业银行及 1 家理财公司

开出共计1040万元的罚单。这是年内第二次对多家

金融机构开出大额罚单。

不难理解，监管部门频出重拳整治理财业务违

规，其目的是引导金融机构在大资管业务起步初期及

时构建起与自身业务特点和风险状况相适应的合规

管理体系，为我国财富管理市场依法合规、有序转型

夯实基础。

今年是《关于规范金融机构资产管理业务的指导

意见》(简称资管新规)过渡期结束的首年，资管行业

开启了打破“刚兑”新模式，“卖者尽责、买者自负”成

为理财市场的必然选择。在近4年的过渡期内，多数

金融机构深入整改资产管理类产品，推动理财产品向

全面净值化转型。然而，难免有部分金融机构为了维

护既有利益蛋糕，不舍得丢掉保本理财产品这个业

务，延缓出清存量保本理财产品。在此次被处罚的金

融机构中，有几家机构因老产品规模在部分时点出现

反弹、同业理财产品未持续压降而吃到罚单，这与今

年 6 月份被罚的金融机构存在的违规问题如出一

辙。这表明，在理财业务日常监管常态化的当下，金

融机构若想用老产品打擦边球的方法蒙混过关，必定

将为其违规行为付出代价。

我国资管行业正步入良性发展阶段。今年上半

年银行业理财市场转型持续深化，净值型理财产品存

续规模占比超 95%。理财市场整改工作之所以取得

较快进展，一方面得益于金融监管部门初步建立起理

财公司和理财业务规则体系，比如从资管新规到理财

新规，再到理财子公司管理办法，涵盖范围广、涉及主

体多。即便是作为托管机构的母行，如果托管业务违

反资产独立性原则要求、操作管理不到位也难辞其

咎，此次一同被罚的理财公司及其母行就是一个佐

证。另一方面得益于我国理财市场行业环境的逐步

改善，比如，不规范的关联交易、监管套利等乱象得到

一定遏制，理财市场和产品正走上规范化运行轨道。

在一系列监管规则引导下，理财市场逐步摆脱过

去粗放竞争的状况，同时也让理财公司认识到合规经

营才是生存之本。根据理财相关监管办法要求，在理

财产品销售机构和销售人员展业过程中，不得使用未

说明选择原因、测算依据或计算方法的业绩比较基

准，单独或突出使用绝对数值、区间数值展示业绩比

较基准。目前来看，个别被罚机构向投资者传递了不

规范的业绩比较基准信息，误导并招揽投资者购买有

关理财产品，遭到重罚应引以为戒。

面对罚单，无论是商业银行还是理财公司，对内

要自查自纠，对理财产品的薄弱领域、易滋生问题的环

节来一场彻底的大扫除；对外要向投资者及时、全面披

露产品信息，让投资者充分知悉净值化理财产品风险

以及收益情况，这是未来资管行业转型必须迈过的坎。

而对投资者来说，如果还抱着原来保本保收益的理

念投资理财产品的话，恐将遭受市场挫折。今年一季

度，向来以稳健收益著称的银行理财产品出现小规模

“破净”，投资者“躺赢”赚钱的想法难以实现。金融机构

要引导投资者正确看待市场变化，理性评估市场波动对

自身投资的影响，合理选择理财产品。

据《经济日报》

管理产品规模壮大
理财公司发展源于“资管新规”的推动，2018

年，《关于规范金融机构资产管理业务的指导意

见》（即“资管新规”）发布。“资管新规”发布后，建

信理财、工银理财、交银理财、中银理财、农银理

财等首批银行理财公司于 2019 年相继获准开

业。近期，不少理财公司相继发布最新数据，展

示成立以来的运营成果。11月4日，农银理财宣

布产品规模首次突破2.3万亿元，其中净值型产

品规模超2.1万亿元。兴银理财也发布公告称，

截至9月末，兴业银行理财规模达2.1万亿元。

从全行业理财产品规模来看，银行业理财登

记托管中心发布的《中国银行（601988）业理财市

场半年报告（2022 年上）》显示，截至2022年 6月

底，理财公司存续产品规模19.14万亿元，同比增

长91.21%，占全市场的比例达到65.66%。理财公

司平均资产管理规模（AUM）约7656亿元，单只产

品平均规模为16.26亿元。

资深金融专家周毅钦认为，规模创新高有多

重因素，一方面理财子公司独立化以后，优化运

营机制，提升薪酬水平，品牌效应更加明显，市场

认可度进一步提高。另一方面，未成立理财公司

的银行直接转战代销市场，因此一部分市场份额

让渡至理财公司。

个人养老金“抢先机”
自首批理财公司算起，理财公司独立运营已

三年有余，随着新玩家的不断加入，目前已获批

开业的理财公司数量已达 30

家。从获批开业的时间来

看，相较于 2021 年仅有贝莱

德建信理财、广银理财2家理

财公司获批开业，今年无疑

迎来理财公司获批开业的小

高峰，8家理财公司相继拿到

开业“许可证”。

记者梳理发现，目前国有

六大行均已设立理财公司，12

家全国性股份制银行中，仅剩

浙商银行暂未设立，而随着北

银理财的加入，城商行设立的

理财公司数量将增至8家，农商行方面，目前仅有

重庆农商行1家开设理财公司，此外，另有4家国

有银行与外资公司设立中外合资理财公司。

对于后续理财公司获批的趋势和格局，周毅

钦表示，农商行是中国商业银行体系中的重要组

成部分，未来预计还将有新的机构获批，上海农

商行、北京农商行等一些规模较大的农商行或有

望入围。

零壹研究院院长于百程认为，从银行理财公

司层面看，净值化转型后，由于管理能力、投资能

力以及品牌等的不同，会使得银行理财的差异性

更加明显。

11月4日，与个人养老金相关的配套制度相

继出台，其中，银保监会发布的《商业银行和理财

公司个人养老金业务管理暂行办法（征求意见

稿）》显示，个人养老金可以购买符合规定的储蓄

存款、理财产品、商业养老保险、公募基金等金融

产品，其中个人养老金理财产品由理财公司发

行，产品应具备运作安全、成熟稳定、标的规范、

侧重长期保值等特征。

“个人养老金理财产品只能由理财公司发

行，毫无疑问，必将继续巩固理财公司的领先地

位。”周毅钦表示，在诸多个人养老产品中，理财

产品的市场认可度较好，收益和风险特征也比较

符合大部分普通投资者的一致偏好，借助母行作

为资金账户行和代销机构的强势地位，未来理财

公司的个人养老金产品规模有望在同业中领先，

而头部理财公司的优势将更加明显。中新财经

对理财乱象 要及时亮剑

险资增至24.71万亿元 年均增速达15.6%

理财公司加速扩容 年内8家拿到“许可证”
获批筹建两月有余，北银理财于近期拿到开业“许可证”。11月4日，北京银保监局发

布公告，同意北银理财开业。北银理财此番获批开业标志着理财公司再度扩容，在此之

前，年内获批开业的还有浦银理财、施罗德交银理财等7家理财公司。在分析人士看来，未

来理财公司有望进一步扩容，随着个人养老金配套制度的陆续出台，作为个人养老金理财产

品发行机构的理财公司有望迎来新机遇。
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